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Informationen iiber die Timberland Capital Management GmbH

Name und Anschrift des Instituts

Timberland Capital Management GmbH
FeldstraRe 8

47198 Duisburg

Tel.: +49 (0) 2151- 52404 - 0

Fax: +49 (0) 2151- 52404 - 50

E-Mail: info@timberland-finance.com
Internet: www.timberland-finance.com

Die Timberland Capital Management GmbH bietet ihren Kunden erlaubnispflichtige Finanzdienstleitungen in Form von Beratungen und
Vermittlungen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Wertpapieren, Investmentfondsanteilen,
Vermdgensanlagen und anderen Finanzinstrumenten sowie der Vermdgensverwaltung an. Die Timberland Capital Management GmbH fiihrt
die Kundenauftrage regelmafig nicht selbst aus, sondern leitet diese an die in den Ausfiihrungsgrundsdtzen genannten Ausfiihrungspartner
nach pflichtgemaRen Ermessen weiter. Von diesen Ausfiihrungspartnern erhalt der Kunde grundsatzlich den Bericht (iber die Ausfiihrung
des Geschéfts. Soweit die Timberland Capital Management GmbH durch vertraglich gebundene Vermitttler Vermittlungs- und/oder
Beratungsleistungen erbringt, weist sie hierauf gesondert hin. Bei der Vermdgensverwaltung wird die mit dem jeweiligen Kunden individuell
vereinbarte Anlagestrategie umgesetzt.

Die Timberland Capital Management GmbH wird bei Beratungen und Vermittlungen provisionsbasiert und bei der Vermdgensverwaltung
gegen Entgelt tdtig. Unabhangige Honoraranlageberatung wird nicht erbracht. Einzelheiten zu den Regelungen der Vergiitung und der
Behandlung von Zuwendungen bei Vermittlungen und Beratungen sind in Nr. 9 der AGB sowie dem Vergiitungsverzeichnis geregelt. Die
Hohe der Zuwendungen bei Vermittlungen und Beratungen wird produktbezogen offen gelegt. Gleiches gilt fiir kleine nicht-monetére
Zuwendungen bei Erbringung der Vermoégensverwaltung.

Die Timberland Capital Management GmbH hdlt keine Finanzinstrumente oder Gelder ihrer Kunden. Sie vertriebt auch von ihr (mit)
konzipierte Finanzinstrumente. Die Grundsatze der Timberland Capital Management GmbH fiir den Umgang mit Interessenkonflikten sind
in den “Informationen {iber den Umgang mit Interessenkonflikten” offengelegt. Die getroffenen organisatorischen und administrativen
Vorkehrungen zur Verhinderung oder der Bewadltiung von Interessenkonflikten sind ausreichend, um mit hinreichender Sicherheit zu
gewdhrleisten, dass die Interessen der Kunden nicht geschadigt werden.

Die mafigebliche Sprache fiir die Vertragsbeziehung ist Deutsch. Die Timberland Capital Management ist nicht verpflichtet, fremdsprachige
Dokumente zu akzeptieren.

Die Timberland Capital Management GmbH ist ein nach § 32 Kreditwesengesetz (KWG) lizenziertes Finanzdienstleistungsinstitut mit
der Erlaubnis zum Erbringen der Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 12 KWG), der Anlagevermittlung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 1 KWG), der
Abschlussvermittlung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 2 KWG) sowie der Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 3 KWG), jeweils ohne die Befugnis
sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen [XYZ-Firma] ist eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Duisburg unter HRB 7204. Vorstandsmitglieder sind Herr Thomas Kramer und Herr Dirk Kdster.

Die Timberland Capital Management GmbH wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht/Bereich Wertpapieraufsicht (Marie
Curie Strafe 24 - 28, 60439 Frankfurt a.M., 60391 Frankfurt a.M. - www.bafin.de) beaufsichtigt.

Die Timberland Capital Management GmbH ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung fiir Wertpapierhandelsunternehmen (EdW). Der
Umfang der durch diese Entschddigungseinrichtung geschiitzten Anspriiche der Gldubiger ist in Nr. 12 der AGB beschrieben.

Auftrége tber die Anschaffung und VerduBerung von Wertpapieren und/oder Investmentfondsanteilen bitten wir persénlich, schriftlich, per
E-Mail, Brief oder Fax zu erteilen. Fir telefonische Anfragen zu Auftrdgen ist ausschlieBlich folgende Nummer zu verwenden: +49 (0) 2151 -
52404 - 0. Die Timberland Capital Management GmbH ist gesetzlich verpflichtet, die elektronische und telefonische Kommunikation, soweit
diese Kundenauftrége betrifft aufzuzeichnen.

Gegenstandeder Dienstleistungender Timberland Capital Management GmbH sind hauptsachlich Anteilen oder Aktienan Investmentvermégen
und Vermdgensanlagen und Wertpapiere (z.B. Aktien und Inhaberschuldverschreibungen), die 6ffentlichangeboten oder an einem Zweitmarkt
(z.B. Borse) gehandelt werden. Die dazugehorigen Angebotsunterlagen (Prospekt und/oder Jahresbericht und/oder Halbjahresbericht)
kénnen grundsatzlich bei deren jeweiligen Anbieter/Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden und sind auf deren Internetseiten
verfiigbar. Produktinformationsblatter (z.B. wesentliche Anlegerinformationen, PRIIP’s oder Vermégensanlageninformationsblatter werden
durch die Timberland Capital Management GmbH zur Verfligung gestellt.

2von15 | ALLGEMEINE GESCHAFTSBEDINGUNGEN (AGB)

TL_SEC_AGB_D-Aut_0l.indd 2 28.12.2017 20:51:50



T | MBERLAND

FINANCE

Timberland Capital Management GmbH

Wesentliche Einzelheiten zur Abwicklung der Geschéfte

1. Auftragserteilung

Auftrage an die Timberland Capital Management GmbH (im Folgenden auch ,,Institut genannt) sind durch den Kunden persénlich oder
schriftlich per E-Mail, Brief oder Fax zu erteilen.

1.1 Per Telefax eingehende Auftrige

1.1.1 Die Echtheit und Vollstandigkeit von per Telefax ibermittelten Auftrdgen mangels des Originalbelegs kénnen nur anhand des beim
Institut eingehenden Telefax iberpriift werden. Falschungen sind in der Regel nicht ohne weiteres erkennbar. Gleiches gilt fiir Verzégerungen,
Verzerrungen oder andere Ubermittlungsfehler.

1.1.2 Per Telefax tbermittelte Auftrdge werden von dem Institut auf Risiko des Kunden weitergeleitet. Der Kunde tragt alle Schaden mit
Ausnahme von Schdden an Kérper und Gesundheit, die aus der Weiterleitung und anschlieBenen Ausfiihrung gefalschter oder verfdlschter
Auftrége entstehen, wenn und soweit das Institut die Kontrolle mit der erforderlichen Sorgfalt durchfiihrt. Das Institut hat die erforderliche
Sorgfalt walten lassen, wenn die Priifung auf erkennbare Falschung oder Verfalschung erfolgt ist.

1.2 Kundenbestatigung

Das Institut ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, vor der Weiterleitung von Auftragen des Kunden gegebenenfalls Bestatigungen vom
Kunden einzuholen oder andere Priifungen hinsichtlich der Auftrdge durchzufiihren. Ubt das Institut dieses Recht aus, so wird der Auftrag
erst nach Vorlage der Bestdtigung weitergeleitet.

2. Unentgeltliche Anlageberatung

Das Institut erbringt die Anlageberatung (u.a. im Rahmen des Depotchecks) gegeniiber bestehenden und potenziellen Kunden bis auf
weiteres unentgeltlich (provisionsbasierte Anlageberatung). Eine Anderung der Vergiitung kann durch eine Anderung der Anlage 3
,Vergiitungsverzeichnis® Nr. 9 der AGB erfolgen. Ein Anspruch auf Durchfiihrung einer unentgeltlichen Anlageberatung wird nicht gewahrt.

3. Drittverschulden

Soweit Kunden und/oder potenzielle Kunden des Institutes sich durch einen Dritten im Zusammenhang mit einem von dem Institut
vertriebenen Produkt beraten lassen, so Gibernimmt das Institut fiir die von Dritten erteilten Empfehlungen, Ratschldge und Informationen
keine Haftung, es sei denn, das Institut bestatigt solche Informationen von Dritten in Schriftform.

4. Erméchtigung zur Speicherung Kundenbezogener Daten

Das Institut wird personenbezogene Daten des Kunden erheben, speichern und verarbeiten, soweit dies zur zweckentsprechenden
Durchfiihrung der Geschéftsbeziehung erforderlich ist.

5. Aufzeichnung von Telefongespréchen und elektronischer Kommunikation mit Auftragsbezug

Das Institut ist gesetzlich verpflichtet, Telefongesprache und elektronische Kommunikation (z.B. E-Mail, Chat, Videotelefonie, Messenger-
Dienst) im Zusammenhang mit der Anbahnung/Annahme, Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftrigen auf Ton- oder Datentrégern
aufzuzeichnen und diese Aufzeichnungen aufzubewahren. Dies gilt unabhdngig davon, ob diese mit dienstlichen oder mit privaten Telefonen
der Mitarbeiter gefiihrt werden. Eine Kopie der Aufzeichnungen Uber diese Gespréche und Kommunikatin mit den Kunden werden auf
Anfrage iber einen Zeitraum von fiinf Jahren - sofern seitens der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gewiinscht - tiber einen
Zeitraum von sieben Jahren zur Verfligung stehen. Vor Beginn der Aufzeichnung von Telefongesprachen wird der Kunde (iber die Zwecke
der Aufzeichnung informiert und um die Abgabe seiner Einwilligung gebeten, es sei denn, der Kunde hat dem Institut bereits seine generelle
Einwilligung zur Aufzeichnung von Telefongesprachen erteilt.

6. Aufzeichnung von Telefongespréachen ohne Auftragsbezug

Das Institut ist im Rahmen der Gesetze berechtigt, aber nicht verpflichtet, Telefongesprache im Zusammenhang mit der Durchfiihrung der
Kundenbeziehung, die keinen Auftragsbezug haben, auf Ton- oder Datentragern aufzuzeichnen und diese Aufzeichnungen aufzubewahren.
Darunter fallen insbesondere Telefongesprdche tiber Beschwerden. Die Aufzeichnung erfolgt zu Nachweiszwecken.

7. Einwilligung zu Telefonaufzeichnungen und Hinweispflichten des Kunden

Vor Beginn der Aufzeichnung von Telefongesprachen wird der Kunde tiber die Zwecke der Aufzeichnung informiert und um die Abgabe seiner
Einwilligung gebeten, es seidenn, der Kunde hat dem Institut bereits seine generelle Einwilligung zur Aufzeichnung von Telefongespréchen erteilt.
Die Aufzeichnungen kénnen von Mitarbeitern des Insituts abgehdrt werden. Das Institut ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, Niederschriften
der Aufzeichnungen anzufertigen. Die Aufzeichnungen kénnen zu Beweiszwecken in etwaigen Rechtsstreitigkeiten verwendet werden. Der
Kunde wird Bevollmachtigte bei Bevollmachtigung davon in Kenntnis setzen, dass Telefongespréche aufgezeichnet werden kénnen.
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Allgemeine Geschéftsbedingungen

Grundregeln zwischen der Timberland Capital Management GmbH und den Kunden

Nr. 1 Geltungsbereich und Anderungen dieser Geschiftsbedingungen

(1) Geltungsbereich

Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen nebst den Anlagen 1 bis einschlief3lich 3 gelten fir die gesamte Geschaftsverbindung zwischen dem
Kunden und den inlandischen Geschéftsstellen der Timberland Capital Management GmbH (im folgenden ,,Institut” genannt).

(2) Informations- und Vertragssprache

MaRgebliche Sprache fiir das Vertragsverhdltnis und die Kommunikation mit dem Kunden ist Deutsch. Sdmtliche Dokumente und
Informationen erhdlt der Kunde in deutscher Sprache.

(3) Anderungen

Anderungen dieser Geschiftsbedingungen und etwaiger Sonderbedingungen werden dem Kunden in Textform bekannt gegeben. Hat der
Kunde mit dem Institut im Rahmen der Geschéftsbeziehung einen elektronischen Kommunikationsweg vereinbart, kénnen die Anderungen
auch auf diesem Weg (ibermittelt werden, wenn die Art der Ubermittlung es dem Kunden erlaubt, die Anderungen in lesbarer Form zu
speichern oder auszudrucken. Sie gelten als genehmigt, wenn der Kunde nicht schriftlich oder auf dem vereinbarten elektronischem Weg
Widerspruch erhebt. Auf diese Folge wird ihn das Institut besonders hinweisen. Der Kunde muss den Widerspruch innerhalb von sechs
Wochen nach Bekanntgabe der Anderung an das Institut absenden.

Nr. 2 Kundenklassifizierung und Folgen der Klassifizierung

(1) Generelle Einstufung als Privatkunde

Der Kunde des Institutes wird im Rahmen der Geschaftsanbahnung und/oder Geschéftsbeziehung grundsatzlich als ,,Kleinanleger*
(im Folgenden auch Privatkunde* genannt) klassifiziert (eingestuft). Dies gilt unabhdngig von den Anlagezielen des Kunden, seiner
Risikotragfahigkeit oder seinen Kenntnissen und Erfahrungen von und bei Geschaften mit Finanzinstrumenten und anderen Kapitalanlagen.

(2) Umstufung in andere Kundenklassen

Eine Einstufung als ,,Professioneller Kunde“ oder ,,Geeignete Gegenpartei’ ist durch eine schriftliche Vereinbarung zwischen Kunden
und Institut moéglich, wenn und soweit der Kunde dies beantragt und er gegeniiber dem Institut die jeweiligen Voraussetzungen fiir eine
Einstufung als ,,Professioneller Kunde* oder ,,Geeignete Gegenpartei* schriftlich nachweist. Eine Riickstufung auf ,,Privatkunde‘ ist durch
schriftliche Vereinbarung zwischen Kunden und Institut méglich, soweit der Kunde dies gegeniiber dem Institut schriftlich verlangt. Vor der
Umstufung wird das Institut den Kunden auf die Folgen der neuen Klassifizierung (siehe auch Nr. 2 Abs. 3 dieser AGB) schriftlich hinweisen.
Des Weiteren ist flir die Umstufung eine schriftliche Bestdtigung des Kunden in Bezug auf die Kenntnisnahme dieses Hinweises erforderlich.

(3) Folgen der Klassifizierung

Die Klassifizierung als ,,Privatkunde’ fiihrt dazu, dass der Kunde das hdchste gesetzliche Schutzniveau in Bezug auf Anlegerschutz und
Transparenz im Rahmen der Geschédftsbeziehung genieft. Eine Umqualifzierung kann nachteilige Auswirkungen fiir den Kunden in Bezug
auf den Umfang der Prifungspflichten des Instituts gegenliber dem Kunden vor Auftragsdurchfiihrung sowie bei einer ,,Geeigneten
Gegenpartei“ auch auf die Informationspflichten des Institutes und Ausfiihrung eines Auftrages haben.

Nr. 3 Verschwiegensheits- und Sorgfaltspflichten, Datenschutz, Telefonaufzeichnungen

(1) Verschwiegenheit

Das Institut ist zur Verschwiegenheit tber alle kundenbezogenen Tatsachen und Wertungen verpflichtet, von denen es Kenntnis erlangt.
Informationen {iber den Kunden darf das Institut nur weitergeben, wenn gesetzliche Bestimmungen und/oder behérdliche Anordnungen
dies gebieten oder der Kunde eingewilligt hat.

(2) Umfang der Auskunft

Auskiinfte aufgrund gesetzlicher Bestimmungen und/oder behérdlicher Anordnung richten sich nach den gesetztlichen Vorgaben und/oder
den Anforderungen der behérdlichen Anordnung.
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(3) Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Auskunft

Das Institutist befugt, iber juristische Personen und im Handelsregister eingetragene Kaufleute Auskiinfte zu erteilen, sofern sich die Anfrage
auf ihre geschéftliche Tatigkeit bezieht. Das Institut erteilt jedoch keine Auskiinfte, wenn ihr eine anders lautende Weisung des Kunden
vorliegt. Auskiinfte (iber andere Personen, insbesondere {iber Privatkunden und Vereinigungen, erteilt das Institut nur dann, wenn diese
generell oder im Einzelfall ausdriicklich zugestimmt haben. Eine Auskunft wird nur erteilt, wenn der Anfragende ein berechtigtes Interesse
an der gewiinschten Auskunft glaubhaft dargelegt hat und kein Grund zu der Annahme besteht, dass schutzwiirdige Belange des Kunden
der Auskunftserteilung entgegenstehen.

(4) Das Institut ist unter Beachtung der datenschutzrechtlichen Bestimmungen berechtigt, die fir eine ordnungsgemaRe und/oder den
gesetzlichen Bestimmungen gentigende Weiterleitung von Auftrdgen zur Auftragsdurchfiihrung und/oder Aufnahme der Geschéaftsbeziehung
mit den Kunden erforderlichen personenbezogenen Daten zu speichern und erforderlichenfalls zu vervielféltigen und mindestens im Rahmen
der gesetzlichen Aufbewahrungsfristen vorzuhalten und/oder wiederherzustellen. Zur Weitergabe erlangter Informationen und/oder Daten
an Dritte ist das Institut nur berechtigt, wenn dies der ordnungsgemafen Auftragsdurchfiihrung dient oder gesetzlich vorgeschrieben ist.

(5) Die Regelungen des Absatz 4 gelten auch fiir die Aufzeichnung von Telefongesprachen und/oder elektronischer Kommunikation zwischen
Kunden und dem Institut.

Nr. 4 Haftung des Instituts - Mitverschulden des Kunden

(1) Haftungsgrundsitze

Das Institut haftet bei der Erfiillung seiner Verpflichtungen fiir jedes Verschulden seiner Mitarbeiter und der Personen, die es zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen hinzuzieht. Soweit etwaige Sonderbedingungen fiir einzelne Geschéftsbeziehungen oder sonstige Vereinbarungen etwas
Abweichendes regeln, gehen diese Regelungen vor. Hat der Kunde durch ein schuldhaftes Verhalten (zum Beispiel durch Verletzung der in
Nr. 8 dieser AGB aufgefiihrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen
des Mitverschuldens, in welchem Umfang Institut und Kunde den Schaden zu tragen haben.

(2) Weitergeleitete Auftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form ausgefiihrt wird, dass das Institut einen Dritten mit der weiteren Erledigung
betraut, erfiillt das Institut den Auftrag dadurch, dass es ihn im eigenen Namen an den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies
betrifft zum Beispiel die Weiterleitung einer Order oder die Einholung von Auskiinften bei anderen Instituten. In diesen Fallen beschrankt sich
die Haftung des Instituts auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

(3) Storung des Betriebes

Das Institut haftet nicht fiir Schaden, die durch héhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder durch sonstige von ihr nicht zu
vertretende Vorkommnisse (zum Beispiel Streik, Aussperrung, Verkehrsstérung, Verfiigungen von hoher Hand im In- oder Ausland) eintreten.

Nr. 5 Grenzen der Aufrechnungsbefugnis mit dem Institut

Der Kunde kann gegen Forderungen des Instituts nur aufrechnen, wenn seine Forderungen unbestritten oder rechtskraftig festgestellt oder
bestritten und entscheidungsreif sind.

Nr. 6 Verfiligungsberechtigung nach dem Tod des Kunden

Nach dem Tod des Kunden kann das Institut zur Kldrung der Verfligungsberechtigung die Vorlegung eines Erbscheins, eines
Testamentsvollstreckerzeugnisses oder weiterer hierfiir notwendiger Unterlagen verlangen; fremdsprachige Urkunden sind auf Verlangen des
Institutsin deutscher Ubersetzung vorzulegen. Das Institut kann auf die Vorlage eines Erbscheins oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
verzichten, wennihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfligung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehoériger
Er6ffnungsniederschrift vorgelegt wird. Das Institut darf denjenigen, der darin als Erbe oder als Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als
Berechtigten ansehen, ihn verfiigen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies gilt nicht, wenn dem Institut
bekannt war, dass der dort Genannte (zum Beispiel nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des Testaments) nicht verfigungsberechtigt
war oder wenn dem Institut dies infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

Nr. 7 MaBigebliches Recht, Gerichtsstand fiir bestimmte Inlandskunden

(1) Geltung deutschen Rechts

Fiir die Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und dem Institut gilt deutsches Recht.

5von 15

TL_SEC_AGB_D-Aut_0l.indd 5 28.12.2017 20:51:51



(2) Gerichtsstand fiir Inlandskunden

Wenn der Kunde ein Kaufmann und die streitige Geschdftsbeziehung dem Betriebe eines Handelsgewerbes zuzurechnen ist, kann das Institut
den Kunden am Sitz des Instituts oder bei einem anderen zustandigen Gericht verklagen; dasselbe gilt fiir eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts und fir 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen. Diese Gerichtsstandvereinbarung beschrdnkt nicht das Recht des betreffenden Kunden,
Verfahren vor einem anderen zustdndigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlief3t die Einleitung von Verfahren vor einem oder mehreren
anderen Gerichtsstdnden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus, falls und soweit dies rechtlich zuldssig ist. Das
Institut selbst kann von diesen Kunden nur an fiir die Vermégensverwaltung zustandigen Stellen verklagt werden, wenn und soweit Klagen aus
der Vermégensverwaltung erhoben werden.

(3) Gerichtsstand fiir bestimmte Auslandskunden

Die Gerichtsstandsvereinbarung gilt auch fiir Kunden, die im Ausland eine vergleichbare gewerbliche Tatigkeit ausiiben, sowie fiir auslandische
Institutionen, die mit inlandischen juristischen Personen des o&ffentlichen Rechts oder mit einem inléndischen 6ffentlich-rechtlichen
Sondervermdgen vergleichbar sind.

Nr. 8 Mitwirkungspflichten des Kunden

(1) Anderungen von Name, Anschrift oder einer gegeniiber dem Institut erteilten Vertretungsmacht

Zur ordnungsgemaRen Abwicklung des Geschaftsverkehrs ist es erforderlich, dass der Kunde dem Institut Anderungen seines Namens und seiner
Anschrift sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegeniiber dem Institut erteilten Vertretungsmacht (insbesondere einer Vollmacht)
unverziiglich mitteilt. Diese Mitteilungspflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht in ein 6ffentliches Register (zum Beispiel in das
Handelsregister) eingetragen ist und ihr Erléschen oder ihre Anderung in dieses Register eingetragen wird.

(2) Klarheit von Auftragen

Auftrége jeder Art miissen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrdge kénnen Riickfragen zur Folge haben,
die zu Verzégerungen fiihren kénnen. Vor allem hat der Kunde bei Auftrdgen zur Anschaffung und VerduRerung von Finanzinstrumenten/
Wertpapieren auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Namens des Zahlungsempfangers, der angegebenen Kontonummer und der
angegebenen Institutleitzahl oder die IBAN-Nummer sowie der angegebenen Auftragswihrung zu achten. Anderungen, Bestétigungen oder
Wiederholungen von Auftradgen miissen als solche gekennzeichnet sein.

(3) Besondere Hinweise bei Eilbediirftigkeit der Ausfiihrung eines Auftrags
Halt der Kunde bei der Ausfiihrung eines Auftrags besondere Eile fiir nétig, hat er dies dem Institut gesondert mitzuteilen. Bei formularmaRig
erteilten Auftragen muss dies auRerhalb des Formulars erfolgen.

(4) Priifung und Einwendungen bei Mitteilungen des Instituts

Der Kunde hat Auftragsbestatigungen, Wertpapierabrechnungen, Depot- und Ertragnisaufstellungen, sonstige Abrechnungen, Anzeigen tiber
die Ausfiihrung von Auftrdgen auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit unverziiglich zu tiberpriifen und etwaige Einwendungen unverziiglich zu
erheben.

(5) Benachrichtigung des Instituts bei Ausbleiben von Mitteilungen

Falls Rechnungsabschliisse und Depotaufstellungen dem Kunden nicht zugehen, muss er das Institut unverziiglich benachrichtigen. Die
Benachrichtigungspflicht bestehtauch beim Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Eingang der Kunde erwartet (z. B. Wertpapierabrechnungen,
Kontoausziige nach der Ausfiihrung von Auftragen des Kunden).

(6) Benachrichtigung von Bevollméchtigten iiber die Aufzeichnung von Telefongesprachen

Soweit das Institut sich mit einem Kunden in einem Rechtsstreit befindet, hat der Kunde einen etwaigen Bevollméachtigten darauf hinzuweisen,
dass das Institut zur Aufzeichnung von Telefongesprachen berechtigt ist.

(7) Besondere Mitteilungspflichten

Soweit Kunden nach Aufforderung durch das Institut die fiir die Anbahnung/Durchfiihrung bestimmter Geschéfte in Finanzinstrumenten
gesetzlich erforderlichem Informationen/Nachweise (z.B. Nachweise liber Vertretungsberechtigungen, Legal Entity Identifier fir bestimmte
Finanzmarktteilnehmer) nicht oder nicht in der erforderlichen Form zur Verfligung stellen, ist das Institut berechtigt, erteilte Auftrage nicht
durchzufiihren und/oder sonstige Dienstleistungen nicht zu erbringen, wobei das Institut den Kunden unverziglich tber die Nichtausfihrung
zu unterrichten hat.
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Nr. 9 Entgelte, Zuwendungen und Auslagen (Provisionsbasierte und entgeltliche Dienstleistungen)

(1) Entgelte im Privatkundengeschaft

Im Privatkundengeschaft werden den Kunden Entgelte fiir die Leistungen des Instituts nicht gesondert in Rechnung gestellt, soweit keine
abweichende Vereinbarung in diesen Allgemeinen Geschaftsbedingungen nebst der Anlage 3 ,,Vergiitungsverzeichnis“ (Seite ##ff.) getroffen
wurde. Die Bemessung der Entgelte richtet sich nach Abs. 2. Fiir die darin nicht aufgefiihrten Leistungen, die im Auftrag des Kunden oder
in dessen mutmalllichem Interesse erbracht werden und die, nach den Umstanden zu urteilen, nur gegen eine Vergiitung zu erwarten sind,
kann das Institut die Hohe der Entgelte nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.

(2) Zuwendungen fiir die Abwicklung von Dienstleistungen sowie Einigung iiber die Abtretung von etwaigen Anspriichen des Kunden
zugunsten des Instituts

Der Kunde und das Institut sind sich aufgrund der Regelung des Absatzes 1 Satz 1 dariiber einig, dass das Institut bei der Erbringung von
Vermittlungen und Beratungen monetdre und nicht monetdre Zuwendungen erhdlt und bei der Erbringung von Vermégensverwaltungen
ausschllief8lich kleine nicht-monetdre Zuwendungen erhalten kann, damit die Qualitat der fiir den jeweiligen Kunden erbrachten Dienstleistung
durch Leistungen (z.B. Erbringung unentgeltlichen Anlageberatung auf Basis einer breiten Palette von Finanzinstrumenten, unentgeltliche
Depotchecks, unentgeltliche Ubermittlung periodischer Berichte (iber die Wertentwicklung von Finanzinstrumenten oder die unentgeltliche
Ermoglichung eines verbesserten Zugangs zu Beratungsdienstleistungen wie dem telefonischen Service) verbessert werden kann. Diese
Zuwendungen werden dem Institut im Zusammenhang mit der Abwicklung von Wertpapierauftragen, mit Vertragen iiber die Anschaffung
und VerduRBerung von Finanzinstrumenten (z.B. Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen und Vermégensanlagen) aufgrund von
Vertragen mit den Banken, Depotstellen, Kapitalverwaltungsgesellschaften und/oder den Emittenten oder deren Vertriebsstellen von diesen
fiir den Abschluss der jeweiligen Vertrage gewahrt. Institut und Kunde sich sich dariiber einig, dass die jeweils dem Kunden vor Erbringung
der Leistung offengelegte/n Zuwendung/en der ordnungsgemaRen Erbringung der Dienstleistung im bestmdglichen Interesse des Kunden
nicht entgegen steht/en.

Wenn und soweit dem Kunden aufgrund der in diesem Absatz genannten Vereinbarungen gegen das Institut ein Anspruch auf Herausgabe
des Erlangten gem. § 667 oder gem. §§ 675, 667 Biirgerlichen Gesetzbuches trifft, tritt der Kunde diesen Anspruch an das Institut ab, das die
Abtretung hiermit annimmt.

Einzelheiten zu den zu den erhaltenen und gewdhrten Zuwendungen werden den Kunden vor Erbringung der Dienstleistungen
bereitgestellt.

(3) Entgelte auBerhalb des Privatkundengeschafts

AulRerhalb des Privatkundengeschafts bestimmt das Institut, wenn keine andere Vereinbarung getroffen ist, die Héhe von Entgelten nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

(4) Anderung von Entgelten

Das Entgelt fiir Leistungen, die von Kunden im Rahmen der Geschaftsverbindung typischerweise dauerhaft in Anspruch genommen werden
(z. B. Priifung der Zusammensetzung des Depots, Ausfiihrung von Kundenauftrdgen) kann die Institut nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
andern.

(5) Kiindigungsrecht des Kunden bei Erhhungen von Entgelten

Das Institut wird dem Kunden Anderungen von Entgelten nach Absatz 4 mitteilen. Bei einer Erhdhung kann der Kunde, sofern nichts anderes
vereinbart ist, die davon betroffene Geschiftsbeziehung innerhalb von sechs Wochen nach Bekanntgabe der Anderung mit sofortiger
Wirkung kiindigen, wenn fiir diese eine Laufzeit vereinbart ist. Ist keine Laufzeit vereinbart, besteht ein jederzeitiges Kiindigungsrecht gem.
Nr. 10 Abs. 1. Kiindigt der Kunde, werden die erhéhten Entgelte fir die gekiindigte Geschaftsverbindung nicht zugrunde gelegt. Das Institut
wird zur Abwicklung eine angemessene Frist einrdumen.

(6) Auslagen

Das Institut ist berechtigt, dem Kunden Auslagen in Rechnung zu stellen, die anfallen, wenn das Institut in seinem Auftrag oder seinem
mutmaglichen Interesse tatig wird (insbesondere fiir Ferngesprache, Porti).

(7) Hinweis auf weitere Kosten

Es besteht die M&glichkeit, dass dem Kunden bei der Ausfiihrung der weitergeleiteten Auftrdge aus Geschaften mit dem Finanzinstrument
oder der Wertpapierdienstleistung weitere Kosten entstehen kénnen, die nicht liber das Institut gezahlt oder von diesem in Rechnung
gestellt werden.
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Nr. 10 Kiindigungsrechte des Kunden

(1) Jederzeitiges Kiindigungsrecht

Der Kunde kann die gesamte Geschaftsbeziehung oder einzelne Geschaftsbeziehungen, fiir die weder eine Laufzeit noch eine abweichende
Kiindigungsregelung vereinbart ist, jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen.

(2) Kiindigung aus wichtigem Grund

Ist fiir eine Geschaftsbeziehung eine Laufzeit oder eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart, kann eine fristlose Kiindigung nur dann
ausgesprochen werden, wenn hierfiir ein wichtiger Grund vorliegt, der es dem Kunden, auch unter Berticksichtigung der berechtigten Belange
des Instituts, unzumutbar werden [dsst, die Geschaftsbeziehung fortzusetzen.

(3) Gesetzliche Kiindigungsrechte

Gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberiihrt.

Nr. 11 Kiindigungsrechte des Instituts

(1) Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist

Die Institut kann die gesamte Geschédftsverbindung oder einzelne Geschaftsbeziehungen, fiir die weder eine Laufzeit noch eine abweichende
Kindigungsregelung vereinbart ist, jederzeit unter Einhaltung einer angemessenen Kiindigungsfrist kiindigen. Bei der Bemessung der
Kiindigungsfrist wird das Institut auf die berechtigten Belange des Kunden Riicksicht nehmen.

(2) Kiindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist

Eine fristlose Kiindigung der gesamten Geschédftsverbindung oder einzelner Geschéftsbeziehungen ist zuldssig, wenn ein wichtiger Grund
vorliegt, der dem Institut, auch unter Berticksichtigung der berechtigten Belange des Kunden, deren Fortsetzung unzumutbar werden ldsst.
Ein solcher Grund liegt insbesondere vor, wenn der Kunde unrichtige Angaben (iber seine Vermdgensverhdltnisse gemacht hat, die fiir die
Entscheidung des Institut tiber seine Kundenklassifikation oder tiber andere mit Risiken fiir das Institut verbundene Geschéafte (zum Beispiel
Wahrnehmung von Vermdgensverwaltungsmandaten) von erheblicher Bedeutung waren, oder wenn eine wesentliche Verschlechterung der
Vermdgensverhdltnisse des Kunden eintritt oder einzutreten droht und dadurch die Erfiillung einer Verbindlichkeit gegeniiber dem Institut
gefdhrdet ist oder wenn Mitwirkungspflichten im Sinne von Nr. 8 Abs. 7 dieser AGB nicht erfiillt werden. Besteht der wichtige Grund in der
Verletzung einer vertraglichen Pflicht mit Ausnahme der Pflichten nach Nr. 8 Abs. 7 dieser AGB, ist die Kiindigung erst nach erfolglosem Ablauf
einer zur Abhilfe bestimmten angemessenen Frist oder nach erfolgloser Abmahnung zuldssig, es sei denn, dies ist wegen der Besonderheiten
des Einzelfalles (§ 323 Abs. 2 und 3 BGB des Biirgerlichen Gesetzbuches) entbehrlich.

(3) Abwicklung nach einer Kiindigung

Im Falle einer Kiindigung ohne Kiindigungsfrist wird das Institut dem Kunden fiir die Abwicklung eine angemessene Frist einrdumen, soweit
nicht eine sofortige Erledigung erforderlich ist.

Nr. 12 Entschadigungseinrichtung und Streitschlichtung

(1) Schutzumfang

Das Institut ist Mitglied der Entschadigungseinrichtung fiir Wertpapierhandelsunternehmen (EdW), 10865 Berlin. Die Entschadigungseinrichtung
sichert alle Verbindlichkeiten des Instituts, die aus Wertpapiergeschdften zu erfiillen sind, soweit der Entschddigungsfall durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) festgestellt worden ist und der Anspruch auf Wéhrung eines EU-Mitgliedstaates lautet. Die
Sicherungsgrenze je Gldaubiger ist der Hohe nach begrenzt auf 9o% der Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften und den Gegenwert von
20.000,- Euro.

(2) Ausnahmen vom Schutzumfang

Nicht geschiitzt sind Forderungen, lber die das Institut Inhaberpapiere ausgestellt hat, wie z.B. Inhaberschuldverschreibungen und
Inhabereinlagenzertifikate, sowie Verbindlichkeiten aus eigenen Wechseln des Instituts.

(3) Erganzende Geltung des Einlagensicherungsgesetzes

Wegen weiterer Einzelheiten des Entschddigungsanspruchs und des Sicherungsumfanges wird auf §§ 3 und 4 des Anlegerentschddigungsgesetzes
vom 16. Juli 1998 in seiner aktuellen Fassung verwiesen, das auf Verlangen des Kunden von dem Institut zur Verfligung gestellt wird.
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(4) Forderungsiibergang

Soweit die Entschddigungseinrichtung fiir Wertpapierhandelsunternehmen oder ein von ihr Beauftragter Zahlungen an einen Kunden leistet,
gehen dessen Forderungen gegen das Institut in entsprechender Héhe mit allen Nebenrechten Zug um Zug auf die Entschadigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen tber.

(5) Auskunftserteilung
Das Institut ist befugt, der Entschadigungseinrichtung fiir Wertpapierhandelsunternehmen oder einem von ihr Beauftragten alle in diesem
Zusammenhang erforderlichen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen zur Verfligung zu stellen.

(6) Streitschlichtung

Fiir vermoégensrechtliche Streitigkeiten aus Finanzdienstleistungsvertragen ist die Schlichtungsstelle des Verbandes unabhdngiger
Vermdégensverwalter Deutschland e.V. zustandig:

VuV-Ombudsstelle

Stresemannallee 30

60596 Frankfurt am Main

Wir sind Mitglied im Verband unabhédngiger Vermdégensverwalter Deutschland e.V. und nach der Satzung verpflichtet, an
Streitbeilegungsverfahren der VuV-Ombudsstelle teilzunehmen. Weitere Informationen zur VuV-Ombudsstelle (u.a. Kommunikationsdaten,
Verfahrensordnung, Antragsformular) erhalten Sie unter http://vuv-ombudsstelle.de.

Nr. 13 Keine Abtretung von Ersatzanspriichen

(1) Die Abtretung von Anspriichen des Kunden auf Schadensersatz aus der Geschéftsverbindung mit dem Institut an Dritte ist ausgeschlossen.
Die gerichtliche Geltendmachung solcher Anspriiche durch Dritte ist ebenfalls ausgeschlossen.

(2) Der Kunde und das Institut sind sich dariiber einig, dass der Kunde Anspriiche auf Schadensersatz aus der Geschéftsverbindung nicht in
Gemeinschaft mit anderen Kunden gerichtlich geltend machen kann.
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Grundsitze der Auftragsdurchfithrung (Ausfithrungsgrundsitze)
Anlage 1 zu den AGB

Stand 01/2018

Inhalt der Ausfiihrungsgrundsitze

Die Timberland Capital Management GmbH (im folgenden ,,Institut* genannt) hat als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Rahmen
der Weiterleitung von Auftrégen, die auf die Anschaffung und VerduRerung von Finanzinstrumenten gerichtet sind, und im Rahmen der
Vermdgensverwaltung von Gesetzes wegen MaRnahmen zu ergreifen, um fiir die Kunden eine bestmdgliche Weiterleitung der Auftrdge und
bei der Auftragsausfiihrung durch den jeweiligen Ausfiihrungspartner zu erzielen (Best-Execution) . Zur Erreichung dieses Ziels hat das Institut
angemessene Vorkehrungen getroffen und Grundsatze zur Auftragsweiterleitung und Vermégensverwaltung festgelegt, die aus seiner Sicht
typischerweise zu einem ,,bestméglichen‘ Ergebnis fiihren. Die Beurteilung des bestméglichen Ergebnisses von grundsétzlich mindetens
[funf] Ausfihrungspartnern je Klasse von Finanzinstrumenten erfolgte dabei insbesondere unter Beriicksichtigung von Ausfiihrungsfaktoren
wie der Kursstellung fiir die jeweilige Klasse des Finanzinstrumentes sowie der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung und qualitativer Kriterien des Ausfiihrungspartners wie personelle und technische Ausstattung, genutztes Clearingssytem und
Notfallsicherungen.

Mit der Bestimmung der bestmdglichen Ausflihrungspldtze ist jedoch keine Garantie verbunden, fiir jeden einzelnen Auftrag das tatsdchlich
beste Ergebnis zu erzielen. Entscheidend ist, dass das angewandte Verfahren typischerweise zum bestmdglichen Ergebnis fiir den Kunden fiihrt.

Nr. 1 Anwendungsbereich

(1) Einbezogene Kunden

Diese Executive Policy findet Anwendung auf Auftrdge von Privatanlegern und Professionellen Anlegern, die auf den Erwerb oder die
VerduRerung von Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung) gerichtet sind. Diese Grundsdtze gelten ebenfalls, wenn das Institut in Erfillung
seiner Pflichten aus einem Vermégensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fiir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente erwirbt oder
verduRert wobei das Institut grundsatzlich die Order an den jeweiligen Ausfiihrungspartner weiterleitet. Das Institut fiihrt die Order mit
Ausnahme von selbst emittierten Finanzinstrumenten nicht selbst durch.

(2) Grundsatz - Weiterleitung von Auftragen und Ausnahme eigene Orderausfiihrung

Die Ausfiihrung von Kundenauftrégen ist grundsatzlich tiber verschiedene Ausfiihrungswege oder an verschiedenen Ausfiihrungspldtzen
moglich. Das Institut leitet flir Kunden Auftrdge (iber Kaufe oder Verkdufe von Finanzinstrumenten als Anlagevermittler oder gibt als
Vermoégensverwalter im Namen des Kunden und fiir dessen Rechnung solche Auftrage an Ausfiihrungspartner. Mit der Ausfiihrung des
Geschifts (iber die Anschaffung oder VerdufRerung von anderen Finanzinstrumenten als Anteilen an Investmentgesellschaften beauftragt
das Institut einen Ausfiihrungspartner, der auf Rechnung des Kunden ein Kauf- oder Verkaufsgeschdft (Ausfiihrungsgeschéft) abschlief3t,
soweit diese nicht direkt beim Emittenten oder sonstigen Handelspartner fiir den Kunden erworben oder an diese verdufRert werden. Die
Anschaffung und Verduerung von Anteilen an Investmentvermégen (Ausfiihrungsgeschaft) erfolgt Giber Ausfiihrungspartner bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch Erwerb oder Riickgabe auf Rechnung des Kunden.

(3) Besonderheiten bei Investmentfondsanteilen

Bei der Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen werden Auftrage grundséatzlich nach MalRgabe des
Kapitalanlagegesetzbuch durchgefiihrt und tiber die Kapitalverwaltungsgesellschaft und von ihr beauftragte Dritte abgewickelt. Insoweit
besteht fiir den Kunden die Méglichkeit, dem Institut eine Weisung gem. Nr. 2 Ziff. 6 der Ausfiihrungsgrundsatze zu erteilen, wonach ein
Erwerb oder die VerduBerung solcher Anteile iiber die Bérse oder den Zweitmarkt erfolgen soll (Alternative Ausfiihrungsmoglichkeit). In
diesem Fall wird das Institut einen Ausfiihrungspartner mit der Abwicklung liber die Bérse oder den Zweitmarkt beauftragen.

Nr. 2 Ausfiihrung von Kundenauftragen zum Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten

(1) Priifung Kundenauftrag oder Vermoégensverwaltungsmandat

Kundenauftrige werden in Ubereinstimmung des Produktrisikos mit der Kundenklassifizierung und der Zielmarktbestimmung des jeweiligen
Produktes ausgefiihrt, soweit der Kundenauftrag angemessen ist; andernfalls wird der Kunde auf die fehlende Angemessenheit hingewiesen.
Die Vermdgensverwaltung erfolgt nur in den fir den jeweiligen Kunden geeigneten Finanzinstrumenten unter Berticksichtigung der jeweils
individuell vereinbarten Anlagestrategie und des Zielmarktes des jeweiligen Produktes. Der Erwerb von Produkten auRerhalb des Zielmarktes
ist bei einer Abweichung von postiven Zielmarktkriterien nach pflichtgemaRen Ermessen bei Vermdgensverwaltungen zuldssig. Ein
Erwerb bei Nichtbeachtung des negativen Zielmarktes (z.B. fehlene Geeignetheit fiir Privatanleger/Kleinanleger) ist nur bei ausdrticklicher
Kundenweisung zuldssig.
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(2) Gehandelte Finanzinstrumente - Beauftragung eines Ausfiihrungspartners

Bei gehandelten Finanzinstrumenten wird das Institut einen Ausflihrungspartner beauftragen, fiir seine Kunden Vertrdge zum Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten abzuschlieen. Hierzu schlie3t der Ausfiihrungspartner fiir Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei
auf einem daflr geeigneten Markt ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Ausfiihrungsgeschaft) ab.

(3) Nicht gehandelte Finanzinstrumte - Direktgeschaft und kundengiinstigste Ausfiihrung bei Direktausfiihrung

Bei nicht gehandelten Finanzinstrumenten leitet das Institut Auftrdge seines Kunden zum Erwerb oder der Riickgabe des Finanzinstrumentes
direkt an die Gegenpartei weiter.

(4) Institut als Ausfiihrungspartner

Das Institut ist nur dann selbst Ausfiihrungspartner eines Auftrages liber die Anschaffung oder VerduRerung eines Finanzinstrumentes, wenn
es gleichzeitig dessen Emittent ist und das jeweilige Instrument nicht anderweitig am Markt erworben/verdufRert werden kann. In diesem
Fall ist das Institut regelmaRig der einzige Ausfiihrungspartner. Fiir die Ausfiihrung des Auftrags werden den Kunden von dem Institut keine
gesonderten Entgelte/Kosten in Rechnung gestellt, so dass die kundengtinstigste Ausfiihrung ist. Eine Zusammenlegung von Auftragen findet
ncht statt. Auf Nachfrage des Kunden stellt das Institut zusatzliche Informationen (iber Folgen dieser Art der Ausfiihrung zur Verfiigung.

(5) Geltung von Rechtsvorschriften, Usancen, Geschdftsbedingungen

Die Ausfiihrungsgeschafte unterliegen den fiir den Wertpapierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften oder
Geschéaftsbedingungen (Usancen). Weiterhin gelten die Allgemeinen Geschéaftsbedingungen des Ausflihrungspartners oder sonstigen
Handelspartners und des Vertragspartners des Ausfiihrungspartner oder sonstigen Handelspartners.

(6) Preis fiir Ausfithrungsgeschift, Entgelt, Auslagen

Das Institut beauftragt mit der Ausfiihrung von Kundenauftrdgen regelmaRig Ausfiihrungspartner. Bei Beauftragung eines
Ausflihrungspartners rechnet dieser direkt gegeniiber den Kunden das Ausfiihrungsgeschaft ab. Fiir als Privatanleger eingestufte Kunden
wird der jeweils der hinsichtlich der Ausfiihrungskosten giinstigste Ausfiihrungspartner gewahlt, soweit mehrere Ausfiihrungspartner
existieren. Bei Direktgeschdftenstellt das Institut dem Kunden kein Entgelt in Rechnung.

(7) Ausfithrungsplatz und Ausfiihrungsart bei Kundenweisung, Vorrang der Kundenanweisung und deren Folgen

Der Kunde kann den Ausfiihrungsplatz und die Handelsart und den Ausfiihrungspartner fiir ein Einzelgeschaft oder generell bestimmen. In
diesem Fall ist das Institut nicht verpflichtet, den Auftrag entsprechend seinen Grundsatzen zur bestméglichen Ausfiihrung weiterzuleiten.
Das Institut wird derartige Kundenweisungen zu Dokumentationszwecken aufzeichnen.

Bei Kundenweisungen kann das Institut keine MaBnahmen treffen, die es im Rahmen ihrer Ausfiihrungsgrundsatze festgelegt und umsetzt,
um bei der Ausfiihrung der Auftrége hinsichtlich der von den betreffenden Weisungen erfassten Finanzinstrumente das bestmdgliche
Ergebnis zu erzielen.

(8) Ausfiihrungsplatz und Ausfiihrungsart bei fehlender Kundenweisung

Soweit der Kunde dem Institut fiir die Weiterleitung bei Vermittlungen oder die Auftragserteilung bei Vermégensverwaltungen keine Weisung
erteilt, gelten die Ausfiihrungen unter Ziff. 9. Sofern der Kunde keine anderslautende Weisung erteilt, ist das Institut nicht verpflichtet, die
Ausfiihrung an anderen als den unter Ziff. 9 aufgefiihrten Ausfiihrungspartner und/oder Ausfiihrungsplatzen zu veranlassen.

(9) Ausfiihrung im Inland oder Ausland

Soweit Finanzinstrumente inlédndischer Emittenten an einer inlandischen Borse gehandelt werden (inléandisch gehandelte Finanzinstrumente),
wird mit der Ausfiihrung des Kundenauftrages ein inlandischer Finanzkommissionar beauftragt. Andernfalls bestimmt das Institut nach
pflichtgemdRen Ermessen, ob der Auftrag an einen in- oder ausldndischen Kommissionar zur Ausfiihrung weitergeleitet wird. Soweit
Finanzinstrumente auslandischer Emittenten an einer inlandischen Bérse gehandelt werden (ausléndische Finanzinstrumente) wird mit der
Ausflihrung des Kundenauftrages ein inldndischer Kommissiondr beauftragt, es sei denn, das Kundeninteresse gebietet die Beauftragung
eines auslandischen Kommissiondrs. Zur Ermittlung des Kundeninteresses wird das Institut sich dabei hauptsachlich an dem mit der
Ausflihrung verbundenen Gesamtentgelt orientieren. Bei der Berechnung des Gesamtentgeltes berlicksichtigt das Institut sowohl die Kosten
fiir eine Ausfiihrung im Inland als auch im Ausland fiir die Einschaltung eines Kommissiondrs. Soweit auslandische Finanzinstrumente nicht
im Inland gehandelt werden, erfolgt die Ausfiihrung (iber einen Kommissiondr, der im Ausland zur Vornahme des Ausfiihrungsgeschéftes
befugt ist.

(10) Auswahl der Ausfiihrungsplatze und Ausfiihrungspartner

Die Wahl des Ausfiihrungsplatzes und der Ausflihrungspartner, die fiir die jeweilige Klasse (Gattung) von Finanzinstrumenten die
bestmégliche Ausfiihrung erwarten lasst, orientiert sich hauptséchlich an dem Gesamtentgelt der Auftragsausfiihrung und Entwicklung (Preis
flir das Finanzinstrument zzgl. sdmtlicher mit der Auftragsdurchfiihrung verbundener Kosten wie z.B. Abwicklungskosten sowie etwaiger
Zuwendungen zugunsten des Instituts) sowie der Qualitat des Aufiihrungspartners. Sofern mehrere Ausfiihrungsplatze und/oder mehrere
Ausfiihrungspartner eine gleich gute Ausfiihrung erwarten lassen, wird das Institut zwischen diesen nach pflichtgemaRem Ermessen eine
Auswabhl treffen.
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Bei der Auswahl der Ausfiihrungspartner sind folgende Kriterien fiir Ausfiihrungsqualitdt und Ausfiihrungswahrscheinlichkeit berticksichtigt
worden:

e Gesamtentgelt der Auftragsausfiihrung und Abwicklung

e Kosten der Auftragsausfiihrung

e Schnelligkeit der Auftragsausfiihrung

e Zugang zu Ausflihrungspldtzen

e Sicherheit und risikolose Ausfiihrung des Auftrages

e Umfang und Art des Auftrags

¢ [personelle/technische Austattung]

e (learingssystem

¢ Notfallsystem

¢ Erfullung der fiir den Ausfiihrungspartner geltenden Transparenzpflichten

Bis auf weiteres wird das Institut fiir die Ausfiihrung von Kauf- und Verkaufsauftrdgen bei den nachfolgend aufgefiihrten Gattungen
von gehandelten Finanzinstrumten nachfolgende Ausfiihrungspartner und bei nicht gehandelten Finanzinstrumtenten folgende
Ausflihrungspldtze beriicksichtigen:

Ausfiihrungsplatz (bei nicht gehandelten

Gattung von Finanzinstrumenten Ausfiihrungspartner (bei gehandelten
E Finanzinstrumten)

¢ Finanzinstrumenten)

Inldndische Aktien und Anleihen ;. Mit Emittent oder sonstigen
Handelspartner, der den Abschluss von
¢ solchen Geschéften in dem jeweiligen

. Finanzinstrument anbietet.

- Auslandische Aktien und Anleihen mit
i Inlandsnotiz

Ausldndische Aktien und Anleihen mit
i Auslandsnotiz

Sonstige Wertpapiere (Genussscheine,
. Bezugsrechte, etc.)

Alternative Investments (AIF's)

Ausgewahlte Kriterien zur Ausflihrungswahrscheinlichkeit tber den jeweiligen Ausfiihrungspartner beruhen auf Angaben des
Ausfiihrungspartners und stellen sich wie folgt dar:

¢ Quelle fiir Kostenangaben des Ausfiihrungspartners

e Gesamtwert Rabatte/Preisnachlésse

e Gesamtwert aller Kosten

* Anzahl der zugegangenen Order/Angebotsfragen

¢ Anzahl durchgefiihrter Geschdfte

e Gesamtwert druchgefiihrter Geschifte

¢ Anzahl der zugegangenen stornierten/zurlickgezogenen Order oder Angebotsfragen
¢ Mediane/durchschnittliche Geschaftsgroen

e Anzahl der ausgewiesenen Marketmaker

(11) Zuwendungen von Ausfiihrungspartner(n)

Das Institut erhdlt unter Beachtung des fiir das Institut geltenden Zuwendungsregimes Zahlungen von dem Ausfiihrungspartner [abc-Firma]
die bis zu [#%] des Ausgabebetrages/Riicknahmepreise der Produktes, das Gegenstand des Auftrages ist, betragen kénnen sowie nicht-
monetdre Zuwendungen in Form von [#]. Die Zuwendungen darf das Institut behalten. Mageblichhe Grundlage hierfiir sind die Regelungen
zu Entgelten und Zuwendungen in Nr. 9 der AGB des Institutes.

(12) Unterrichtung und sonstiges Reporting

Uber die Ausfiihrung, den Ausfiihrungsplatz und die Ausfiihrungsart wird das Institut den Kunden unverziiglich unterrichten, wenn es das
Ausfiihrungsgeschaft selbst abgeschlossen hat (Direktgeschaft). Hat das Institut im Rahmen der Ausfiihrungsgrundsatze fir Rechnung
des Kunden einen anderen Marktteilnehmer einen Kauf- oder Verkaufauftrag durch Weiterleitung erteilt oder einen einen Kommissionar
beauftragt (bei allen gehandelten Finanzinstrumenten), ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieRen, ist es nicht verpflichtet zu iberwachen, ob
dieser Auftrag unmittelbar zur Ausfiihrung gelangt ist. Eine derartige Verpflichtung wird fiir das Institut auch dann nicht begriindet, wenn
der Auftrag durch den anderen Marktteilnehmer {iber einen ldngeren Zeitraum hinweg nicht ausgefiihrt wird. Im Ubrigen ist das Institut
gegeniiber dem Kunden nicht zur Erstellung und Ubermittlung von Berichten und/oder Abrechnungen verpflichtet, wenn und soweit dem
Kunden von vorrangig zur Ubermitttlung von Berichten und/oder Abrechnungen verpflichteten Dritten (z.B. Depotbank, Ausfiihrungspartner)
Berichte und/oder Abrechnungen libermittelt werden. Das Institut macht sich in diesem Fall die Berichte und/ oder Abrechnung des Dritten
zu eigen.
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Soweit das Institut Auftrdge nicht an einen Ausfiihrungspartner weiterleitet oder nicht selbst ausfiihrt, wird es den Kunden hieriiber
unverziiglich informieren. Der Kunde ist berechtigt, von dem Institut Auskunft hinsichtlich seiner Strategien oder Bestimmungen sowie deren
Uberpriifungsverfahren betreffend die Ausfiihrungsgrundsitze zu verlangen, sowie die Auskunft nach pflichtgem&Ren Ermessen unter
Bericksichtigung des Umfangs/der Verhdltnisse des/der von dem Kunden getatigten Geschafte/s zu geben ist.

WenndaslInstitutfiir PrivatanlegerAuftrageausfiihrt, ibermitteltesdemKundeneineZusammenfassungderbetreffendenAusfiihrungsgrundsatze,
deren Schwerpunkt auf den dem Kunden entstehenden Gesamtkosten liegt. Das Institut ist berechtigt aber nicht verpflichtet, Berichte an den
Kunden auch in einem vor unberechtigten Zugriff geschiitzten Bereich auf seiner Internetseite zur Verfiigung zu stellen.

(13) Uberpriifung der Grundsitze

Das Institut wird regelmaRig, jedoch mindestens einmal jahrlich priifen, ob die nach diesen Grundsdtzen erfolgte Auswahl von
Ausflihrungspartnern und Ausfiihrungsplatzen die fiir die jeweilige Gattung von Finanzinstrumenten bestmdgliche Ausfiihrung erwarten
ldsst. Wenn und soweit sich Anhaltspunkte ergeben, dass wesentliche Kriterien bei der Festlegung der Ausfiihrungspartner und/oder
Ausfiihrungsplétze keine Giiltigkeit mehr haben bzw. anders gewichtet werden miissen, wird das Institut zusitzliche Uberpriifungen
vornehmen. Das Institut wird die Kunden tber Anderungen bei der Auswahl der Ausfiihrungspartner und Handelsplétze unverziiglich
informieren. Solche Anderungen werden auch ohne die Zustimmung des Kunden wirksam.

Informationen iiber den Umgang mit Interessenkonflikten
Anlage 2 zu den AGB

Bei einem Finanzdienstleistungsinstitut, das fiir seine Kunden mehrere Wertpapierdienstleistungen erbringt und/oder teilweise auch
Finanzinstrumente (mit)konzipiert, lassen sich Interessenkonflikte nicht immer ausschlieen. Das Institut hat deshalb in schriftlicher Form
wirksame, seiner Gro8e und Organisation sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat Grundsatze fiir den Umfang mit Interessenkonflikten
festgelegt und wird diese dauerhaft umsetzen. Diese Grundséatze beriicksichtigen u.a. auch, dass das Institut fir Marktteilnehmer, mit denen
es nicht verbunden ist, Dienstleistungen erbringt, und/oder die Konzeptionar (Produktgeber) von Produkten sind, die das Institut vertreibt.

Die getroffenen organisatorischen und administrativen Vorkehrungen zur Verhinderung oder der Bewaltigung von Interessenkonflikten
sind ausreichend, um mit hinreichender Sicherheit zu gewahrleisten, dass die Interessen der Kunden nicht geschadigt werden. Solche
Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben zwischen unserem Institut, den Mitgliedern der Geschaftsleitung des Instituts, den Mitarbeitern
des Instituts und den Kunden oder zwischen den Kunden des Institutes.

Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere ergeben aus:

¢ dem Bereich Finanzportfolioverwaltung, insbesondere zwischen Mitarbeitern und Kunden sowie anderen (institutionellen) Kunden und
Kunden des Instituts,

¢ dem Bereich Anlageberatung, insbesondere zwischen Mitarbeitern und Kunden sowie anderen Kunden und Kunden;

e aus vertraglichen Beziehungen des Institutes mit Emittenten/Konzepteuren von Finanzinstrumenten, etwa bei der Mitwirkung an
Emissionen, bei Kooperationen;

* aus anderen Geschéftstatigkeiten des Institutes, insbesondere am Absatz eigen emittierter Finanzinstrumente; insbesondere den
Vertrieb solcher Anteile/Aktien an Investmentvermdégen, bei denen das Institut in die Fondsverwaltung als Anlageberater und/oder
Vermdgensverwalter eingebunden ist

e durch erfolgsbezogene Vergiitung von Mitarbeitern;

e durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt sind;

e aus persdnlichen Beziehungen der Mitarbeiter des Institutes oder der Geschaftsleitung oder der mit diesen verbundenen Personen

e beider Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder Beirdten

¢ den Zuwendungsvereinbarungen und/oder Vermittlungsvereinbarungen mit Ausfiihrungspartnern insbesondere mit der Depotbank
[abc-Firma] sowie Anbietern und/oder Emittenten von Finanzinstrumenten

ZurVermeidung der Beeinflussung der Dienstleistungserbringung durch sachfremde Interessen, werden und sind die Mitarbeiter des Institutes
auf hohe moralische Standards verpflichtet und das Institut hat Manahmen ergriffen, die gewdhrleisten sollen, dass die Mitarbeiter jederzeit
sorgfdltig, rechtmaRig und professionell handeln sowie Marktstandards und insbesondere das bestmd&gliche Kundeninteresses beachten.

Bei dem Institut ist [unter direkter Verantwortung der Geschéftsleitung] ein unabhdngiger Compliance-Beauftragter tatig, der die Identifikation,

die Vermeidung und das Management von Interessenkonflikten obliegt. Im Einzelnen haben wir folgende MalRnahmen ergriffen:

¢ Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des bestmdéglichen Kundeninteresses bei Erbringung von Dienstleistungen
(bspw. Genehmigungsverfahren fiir neue Produkte - sog. Zielmarktbestimmung);

e Beachtung der Regelungen iiber die Annahme und Gewahrung von Zuwendungen sowie deren Offenlegung;

e Keine Erhebung von Gebiihren und Gewahrung von Zuwendungen bei Direktgeschaften bei Eigenemissionen

¢ Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von Informationsbarrieren, die Trennung von Verantwortlichkeiten und/oder
rdumliche Trennung und soweit ein Informationsaustausch erforderlich ist, diesen regelmé&Rig zu kontrollieren;
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* Anzeige von beabsichtigten Wertpapiergeschdften und anderen persénlichen Geschéften der Mitarbeiter in vom Institut vertriebenen
oder beratenen Produkten gegeniiber der Compliance-Stelle [und Durchfiihrung derartiger Geschafte nur mit Einwilligung des Institutes];

e Schulungen der Mitarbeiter des Institutes;

¢ Interessenkonflikte, die sich nicht vermeiden lassen, werden gegeniiber den betroffenen Kunden vor einem Geschaftsabschluss oder
einer Beratung offen gelegt.

Besonderheiten bei der Vermégensverwaltung:

InderVermégensverwaltung beauftragt der Kundedas Institut EntscheidungenzurZusammensetzungeines PortfoliosvonFinanzinstrumenten
zutreffen und diese Entscheidungen nach pflichtgemaRem Ermessen umzusetzen durch den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten. Damit
trifft das Institut im Rahmen der mit dem Kunden vereinbarten Anlagerichtlinien/-strategie die Entscheidungen tiber Kaufe und Verkaufe,
ohne die vorherige Zustimmung des Kunden einzuholen. Diese Konstellation kann einen bestehenden Interessenkonflikt verstdrken. Den
hieraus resultierenden Risiken begegnet das Institut durch geeignete organisatorische MaRnahmen, insbesondere einen am Kundeninteresse
ausgerichteten Investmentauswahlprozess.

Ein weiterer bei der Verm&gensverwaltung typischer Interessenkonflikt kann sich bei der Vereinbarung einer erfolgsabhangigen Vergiitung
ergeben. Hier ist nicht auszuschlieRen, dass der Verwalter zur Erzielung einer méglichst hohen Wertentwicklung und damit einer erhéhten
Vergiitung unverhaltnismaRige Risiken eingeht. Eine Risikoreduzierung wird hier unter anderem durch die Kombination mit einer anderen

festen Vergiitungskomponente erzielt.

Auch werden Risiken aus der Vermégensverwaltung durch die Beachtung der gesetzlich geltenden Verlustmitteilungsschwellen (10 Prozent)
reduziert.

Zuwendungen

Die Héhe der Zuwendungen bei Vermittlungen und Beratungen wird produktbezogen jeweils vor Erbringung der Dienstleistung offengelegt.
Gleiches gilt fiir kleine nicht-monetéare Zuwendungen bei Erbringung der Vermégensverwaltung.

Vergiitungsverzeichnis und Zuwendungen — Anlage 3 zu den AGB

Nahere Einzelheiten liber Zuwendungen vor Erbringung der Dienstleistung je Produkt offengelegt.

A. Vergiitungen im Rahmen und aufgrund der Vermittlungstatigkeit

Tatigkeit Preis in Euro

Vermittlung von Investmentfondsanteilen 0,- ;
; : : vom Institut fir die Vermittlung vereinnahmt. Diese VergUtung wird

¢ teilweise aus dem Ausgabeaufschlag/Riicknahmegebiihren beglichen.

{ Berechnungsbeispiel: Wert des Fondsanteil*: Euro 100,-

5 Max Zuwendung in Prozent 6%

: Max. Zuwendung in Euro 6,00

¢ * ohne Ausgabeaufschlag

Ferner werden den Mitarbeitern des Instituts regelmaRig von Investment-
¢ fondsgesellschaften im Rahmen von Produktvorstellungen und Vertriebs-
¢ schulungen Incentives angeboten und/oder die Kosten fiir die Teilnahme

\ an solchen Veranstaltungen iibernommen.

Vermittlung von Vermdgensanlagen 0, Im Rahmen von Vermittlungsvereinbarungen werden maximal die in dem
dazugehdrigen Verkaufsprospekt ausgewiesenen Vermittlungsprovisionen
vereinnahmt

Vermittlung von anderen Kapitalanlagen 0,- Im Rahmen von Vermittlungsvereinbarungen werden maximal die in den
: : : dazugehorigen Verkaufsprospekten ausgewiesenen
. Vermittlungsprovisionen
vereinnahmt.

Verglitungen aufgrund der Vermittlung von : o,- Im Rahmen von Vermittlungsvereinbarungen werden maximal
Finanzinstrumenten die in dem dazugehdrigen Wertpapierprospekt ausgewiesenen
Vermittlungsprovisionen vereinnahmt.

Fremde Kosten und Auslagen geben wir in gleicher H6he weiter.
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B. Vergiitungen im Rahmen der Investmentfonds-Beratung (Depot-Checks)

FINANCE

Tatigkeit

i Depotberatung

i Soweit Finanzinstrumente des Kunden bei Depotbanken verwahrt

werden, wird in Abhdngigkeit von der Art des Finanzinstrumentes
jahrlich maximal 1% des Depotbestandes der vom Institut
vermittelten Finanzinstrumte fiir die Kundenbetreuung
vereinnahmt. Diese Vergiitung wird teilweise aus Depotgebiihren
beglichen.

Berechnungsbeispiel: ~Wert des Depots Euro 10.000,-

Max. Zuwendung in Prozent 1% p.a.
Max. Zuwendung in Euro 100,00

Depot-Umschichtung

Es werden die gleichen Vergiitungen wie bei der Vermittlung
von Investmentsfondsanteilen unter den dort genannten
Voraussetzungen gewahrt.

Fremde Kosten und Auslagen geben wir in gleicher Héhe weiter.

C. 123Vergiitungen im Rahmen der Vermogensverwaltung

Tatigkeit

. Vereinnahmte Zuwendungen

Sonstige Vermdgensverwaltung

Aufgrund
gesonderter
Vereinbarung

Fremde Kosten und Auslagen geben wir in gleicher Hohe weiter. Das Vergiitungssystem des Instituts wird auf der Internetseite www.ghi.jk

offengelegt.

Timberland Capital Management GmbH
FeldstraRe 8

47198 Duisburg

Tel.: +49 (0) 2151/ 52404 - 0

Fax: +49 (0) 2151/ 52404 - 50

E-Mail: info@timberland-finance.com
Internet: www.timberland-finance.com
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